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Resumen:

En la tesis se considera el problema de estimación de las curvas de rendimiento en la deuda
soberana  mediante  un  enfoque  dinámico.  El  objetivo  es  realizar  un  análisis  diferente  al  que
predomina en la industria financiera mediante la inclusión de una gran cantidad de información
histórica. Los modelos se fundamentan en la evolución de la tasa de interés mediante cierta clase
de procesos estocásticos y se deduce el precio del activo que se denomina bono cupón cero. En
el avance de la tesis se incrementa tanto la complejidad de los modelos como de las técnicas de
estimación de los parámetros. Las aplicaciones de la tesis son en la deuda soberana en Uruguay
en sus tres principales monedas. Los resultados presentan diferentes fines, entre ellos se destaca
la valuación de derivados financieros. La tesis finaliza con el estudio del riesgo de incumplimiento
de pago presente en la deuda soberana mediante el enfoque de modelos de intensidad, lo que
permite generar un nuevo índice de riesgo país.


